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A i'assemblee generate de la societe LIBERATION, 

Opinion 

En execution de la mission qui nous a ete confiee par votre Assemblee Generate, nous avons 
effectue I'audit des comptes annuels de la societe LIBERATION relatifs a i'exercice clos ie 31 
decembre 2018, tels qu'ils sont joints au present rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regies et principes comptables 
frangals, reguiiers et sinceres et donnent une image fidele du resuitat des operations de 
I'exercice ecoule ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la societe a la fin de 
cet exercice. 

Fondement de I'opinion 

Referentiei d'audit 

Nous avons effectue notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en 
France. Nous estimons que les elements que nous avons collectes sont suffisants et appropries 
pour fonder notre opinion. 

Les responsabllites qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquees dans la partie 
« Responsebilites du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du 
present rapport. 
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Ind£pendance 


Nous avons realise notre mission d'audit dans Ee respect des regies d'independance qui nous 
sont applicabies, sur la periode du l er janvier 2018 a la date d'emission de notre rapport, et 
notamment nous n'avons pas fourni de services Interdits par le Code de deontologie de la 
profession de Commissaire aux Comptes. 


Justification des appreciations 

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives 
a la justification de nos appreciations, nous portons a votre connaissance les appreciations 
suivantes qui, selon notre jugement professionnei, ont ete les plus importantes pour I'audit 
des comptes annuels de I'exercice. 

Les appreciations alnsi portees s'lnscrlvent dans le contexte de I'audit des comptes annuels 
pris dans leur ensemble et de ia formation de notre opinion exprimee ci-avant. Nous 
n'exprlmons pas d'opinion sur des elements de ces comptes annuels pris isolement. 

Le fonds de commerce est evalue a sa valeur historique et deprede sur la base de sa valeur 
d'utilite selon les modalites decrites dans la note « II.3. Fonds commercial » de {'annexe aux 
comptes annuels. Dans le cadre de notre appreciation des regies et principes comptables suivis 
par votre sodete, nous avons verlfie le caract&re approprie des methodes comptables visees 
ci-dessus et nous nous sommes assures de leur correcte application. Nos travaux ont 
egalement consiste a apprecier le caractere raisonnabie des donnees et des hypotheses sur 
lesquelles se fondent les estimations visees ci-dessus et a revoir les calculs effectues par la 
societe. Par ailleurs, nous nous sommes assures que cette note fournissait une information 
appropriee. 


Verifications specifiques 

Nous avons egalement procede, conformement aux normes d'exercice professionnei 
applicabies en France, aux verifications spedfiques prevues par les textes legaux et 
reglementaires. 

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincerite et la concordance avec les comptes 
annuels des informations donnees dans le rapport de gestion de la gerance et dans les autres 
documents adresses aux associes sur la situation financiere et les comptes annuels. 

Nous attestons de la sincerite et de la concordance avec les comptes annuels des informations 
relatives aux delais de paiement mentionnees a I'article D.441-4 du code de commerce. 


Responsabilites de la direction et des personnes constituant le 
gouvernement d'entreprise relatives aux comptes annuels 

II appartient a la direction d'etablir des comptes annuels presentant une image fidele 
conformement aux regies et principes comptables frangais alnsi que de mettre en place le 
controle interne qu'elte estime necessaire a I'etablissement de comptes annuels ne comportant 
pas d'anomalies significatives, que celles-ci provlennent de fraudes ou resultent d'erreurs. 
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Deloitte 


Lore de I'etablissement des comptes annuels, II incombe a la direction d'evaluer la capadte de 
la sodete a poureuivre son exploitation, de presenter dans ces comptes, le cas echeant, les 
informations necessaires relatives a la continuite d'exploitation et d'appliquer la convention 
comptable de continuite d'exploitation, sauf s'il est prevu de liquider la soclete ou de cesser 
son activite. 

Les comptes annuels ont ete arretes par la Gerance. 

Responsabilites du Commissaire aux comptes relatives a I'audit des 
comptes annuels 

II nous appartient d'etabllr un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir 
I'assurance ralsonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas 
d'anomalies signlficatlves. L'assurance ralsonnable correspond a un niveau eleve d'assurance, 
sans toutefois garantir qu'un audit realise conformement aux normes d'exercice professionnel 
permet de systematiquement detecter toute anomalle significative. Les anomalies peuvent 
provenir de fraudes ou resulter d'erreurs et sont considerees comme significatives lorsque Ton 
peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individueliement ou en cumuie, 
influencer les decisions economiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant 
sur ceux-cl. 

Comme precise par I'artide L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification 
des comptes ne consiste pas a garantir la viabiiite ou la qualite de la gestion de votre societe. 

Dans le cadre d'un audit realise conformement aux normes d'exercice professionnel 
appllcables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout 
au long de cet audit. En outre : 

• II identifie et evalue les risques que les comptes annuels comportent des 
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou r6sultent 
d'erreurs, deflnit et met en oeuvre des procedures d'audit face a ces risques, et 
recueille des elements qu'il estime suffisants et appropries pour fonder son 
opinion. Le risque de non-detection d'une anomalie significative provenant d'une 
fraude est plus eleve que celui d'une anomalie significative resultant d'une 
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions 
volontaires, les fausses declarations ou le contournement du controle interne ; 

• il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de definir 
des procedures d'audit appropriees en la circonstance, et non dans le but 
d'exprimer une opinion sur i'efficacite du controle interne ; 

• il apprecie le caractere approprie des methodes comptables retenues et le 
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsl 
que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ; 

• il apprecie le caractere approprie de ('application par ia direction de la 
convention comptable de continuite d'exploitation et, selon les elements 
collectes, i'existence ou non d'une incertitude significative liee h des 
evenements ou a des clrconstances susceptlbles de mettre en cause la capacite 
de la society a poureuivre son exploitation. Cette appreciation s'appule sur les 
elements collectes jusqu'a la date de son rapport, etant toutefois rappele que 
des circonstances ou evenements ulterieure pourraient mettre en cause la 
continuite d'exploitation. 
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S'il conclut h I'existence d'une Incertitude significative, II attire I'attention des 
lecteurs de son rapport sur les Informations fournles dans les comptes annuels au 
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournles ou ne sont 
pas pertinentes, il formule une certification avec reserve ou un refus de certifier ; 

• II apprecie la presentation d'ensemble des comptes annuels et evalue si les 
comptes annuels refletent les operations et evenements sous-jacents de 
maniere a en donner une Image fidele. 


Paris - La Defense, le 20 mai 2019 
Le Commissaire aux comptes 
Deioitte & Associes 
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Bifan Actif 

sail LIBERATION 


PErlodedu 01/01/16 au 31/12/16 

Edition du 14/03/19 

Tenue da compte 


RUBR1QUES 

BRUT 

Amort issaments 

Net (N) 
31/12/2010 

Net (N-4) 
31/12/2017 

CAPITAL SQUSCR1T NON APPELE 





IMMOBILISATIONS 1NCORPORELLES 

Frals cfEtablissement 

Frals de dEveloppement 

Concession, brevets et droits simileires 

Fonds commercial 

Autres immobilisations incorporelles 

Avarices et ecomptes sur immobilisations incorporelles 

155 537 

26526120 
2 869 472 

13 030000 
2 866 453 

15S537 

13 496129 
21 016 

1SSS37 
13 496129 
76603 

TOTAL Immobilisations Incorporelles : 
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 

Terrains 

Constructions 

Installations techniques, materiel et outilla$e industries 
Autres immobilisations corporetles 

Immobilisations en cours 

Avances et ecomptes 

29 571 130 

12166 
109 763 
510 975 
160 626 

15 696 463 

11331 
101 688 
477 493 
116 402 

13 672 685 

865 
7 775 
33 462 
44 226 

13 731 359 

12196 

9239 

76 442 

62242 

TOTAL Immobilisations corpo re lies : 
IMMOBILISATIONS FINANCI^RES 

Participations Eveluees par mis© en Equivalence 

Autres participations 

CrEances rattachees E des participations 

Autres Hires immobOisEs 

PrEts 

Autres immobilisations flnandEres 

793 562 

646 224 
310172 

0726 

707 214 

846 224 

310172 

66346 

9 726 

160119 

153 056 

TOTAL Immobilisations financiers : 

1160121 

1 156 305 

9 726 

163 056 

ACTIF IMMOBILISE 

31 632 622 

17 764 063 

13 766 759 

14 064 536 


STOCKS ETEN-COURS 

Maberes premieres et epprovisionnement 

Stocks d'en-cours de production de biens 





Stocks d'en-cours production de services 

Stocks prodults intermedialres at finis 

Stocks da merchandises 





TOTAL stocks et en-cours : 





CREANCES 

Avances, ecomptes versEs sur commandes 

CrEances clients et comptes rattachEs 

15361 
6 594709 

5515 

15 301 
6589194 

47835 

6546700 

Autres crEences 

Capital souscritetappetE, non versE 

14 400 724 


14400 724 

0 363 912 

TOTAL enhances ; 

21 010 614 

5 515 

21 005 293 

15 976 537 

D SFON BILITEiS ET DIVERS 

Veleurs mob seres de placement 

DisponibilitEs 

205 051 


205 051 

260 297 

Charges constat&es d'avance 

935 535 


935 535 

953 405 

TOTAL d Isponfbl lltEs et divers : 

1 140 566 


1140 see 

1 222 702 

ACTIF C1RCULANT 

22151 400 

5 515 

22146 885 

17 201 239 


Frals d'Emissbn d'emprunts E Etster 

Primes remboursement des obligations 
hearts de conversion actif 






TOTAL GENERAL 


53 684 222 


17 769 578 


35 914 644 


1 265 775 














































Bilan Passif 

sari LIBERATION 


Periods du 01/01/10 eu 31/12/16 

Edition du 14/03/10 

Tenue de compte 


RUQRtOUES 


Net(N) 

31/12/2010 

Nat(N-l) 

31/12/2017 

15560 250 

15 560 250 

21 103 

21 103 

2062 

2 062 

(36 239 561) 
(6 097 745) 

(32621 663) 
(3317 607) 

(29 553 691) 

(20 656146) 

(29 553 691) 

(20 656146) 


SITUATION NETTE 

Capital social ou Individual dont verse 15 560 250 

Primes d'&nissTon, de fusion, cfepport,... 

hearts de r 6£vai uation dont 6cert d'gqu ivaience 

Reserve tegele 

Reserves etatutairss ou contractuefies 

Reserves r6glementeas 

Autres reserves 

Report e nouveau 

RSsuitat de i'exercice 

TOTAL situation nette : 

SUBVENTIONS CViNVESTiSSEMENT 
PROVISIONS REGLEMENTEES 

CAPiTAUX PROPRES 


Produits des Emissions de titres partidpatifs 
Avences conditlonnees 


AUTRES PONDS PROPRES 


Provisions pour risques 

617 135 

1 162 020 

Provisions pour charges 



PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 

617 135 

1 162 026 


DETTES FiNANCifeRES 

Emprunts obilgetsires convertibles 

Autres emprunts obiigatsires 

Emprunts et dettes supr6s des 6tabiissements de credit 

788 882 

381 147 

Emprunts et dettes finencteres divers 

37 228 417 

26 258 172 

TOTAL dettes flnencieres : 

3B017D99 

26639 313 

AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS 

562 

416 213 

DETTES Di VERSES 



Dettes fournisseurs et comptes rattachSs 

8730785 

5 551 214 

Dettes fisoaies et sociaies 

4649499 

4 841 479 

Dettes sur immobilisations et comptes [attaches 

24 616 

12935 

Autres dettes 

9139 088 

0 014 005 

TOTAL dettes dlversee : 

23 544 890 

20 419 633 

PRODUITS CONSTATES DAVANCE 

3 286630 

3 264 728 

DETTES 

64 651 400 

50 739 893 


Ecarts de conversion passif 




TOTAL GENERAL 

35 914 644 

31 265 775 
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Compte de R6sultat (Premiere Partie) 

sari LIBERATION 


PAriode du 
Edition du 
Tenue de compte 


01/01/18 

14/03/19 


au 31/12/18 


RUBRIQUES 

France 

Export 

r NeTfNj- 

31/12/2018 

Net (N-1) 

31/12/2017 

Ventes de marchandises 

Production vendue de biens 

Production vendue de services 

chlffres d'affaires nets 

21 476 314 

12124 223 

33 600 538 

793134 
216 249 

1 009 384 

22 289 446 
12 340 473 

34 609 921 

26 966 988 

9 057170 

36 024 163 


Production stock6e 



Production immobifege 



Subventions Sexploitation 

4 471 499 

4 738 019 

Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 

677 125 

2 679 270 

Autres produits 

1384348 

1 507 415 

PROQUITS 0‘EXPLOITATION 

41 142 990 

44 946 868 


CHARGES EXTERNES 

157 

119 

Achats de marchandises [et droits de douanei 

Venation de stock de merchandises 

Achats de materes premieres et eutres epprovisionnoments 

1 168 041 

1333 809 

Variation de stock [matieres premieres et epprovisionnements] 

Autres achats et charges externes 

31 384 476 

29 980114 

TOTAL charges externes : 

32 332 973 

31 314 042 

IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILeS 

511441 

563157 

CHARGES DE PERSONNEL 



Sataires et traltements 

11 417 881 

11300 533 

Charges sociales 

4 027 691 

4 012 862 

TOTAL charga9 de personnel : 

15 445 572 

15 313 394 

DOTATIONS SEXPLOITATION 



Dotations aux amortissements sur immobilisations 

229 860 

918417 

Dotations eux provisions sur immobilisations 

Dotations eux provisions sur actit arcu ant 

2 509 

71 347 

Dotations eux provisions pour risques et charges 

96 500 

437001 

TOTAL dotations d'explottatton : 

330 869 

1 124 764 

AUTRES CHARGES D*EXPLOITATION 

972 527 

1 178153 

CHARGES D’EXPLOITAT ION 

49 613 083 

49493 510 


RESULTAT SEXPLOITATION 


(9 670192) 


(4544 643) 
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Compte de R6sultat (Seconde Partie) 

sari LIBERATION P6 riodedu 01/01/18 eu 31/12/18 

Edition du 14/03/19 

Tenue de compte 


rubriqUes 

Net (N) 
91/12/2018 

Net(N-l) 

31/12/2017 

RESULTAT D'EXPLOITATIDN 

(8 870182} 

(4544 643) 


Benefice attnbue ou parte transferee 

Perte eupportie ou benefice transfer 



PRODUITS FINANCIERS 

Produits Financiers de participation 


51 799 

Produits des eutres veleurs mobilieres at cr&ences de fectif immobilise 

Autres intents ©t produits essimilds 

7 084 

2 098 

Reprises sur provisions ettrensferts de charges 

Differences positives de chenge 

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 

3118 

384 084 
965 


10 202 

440 947 

CHARGES FINANCieRES 



Dotations finencieres aux amortissements et provisions 
tnt£rdts et charges esslmlfdes 

304 400 

73 

355356 

23126 

Differences negatives de change 

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilises de placement 

6985 

3 427 


311458 

301 810 

rEsultat FINANCIER 

(301 2S7) 

67 037 




rEsultat courant avant impots 

(8 971 449) 

(4477805) 


PRODUITS EXCEPTIONNELS 



Produits exceptionnels sur operations de gestion 


Produits exceptionnels sur operations en capital 

4 

44 314 

Reprises sur provisions et trensferts de charges 

54 840 

92874 


54 844 

1 786 228 

CHARGES EXCEPTIONNELLES 



Charges exceptionnelles sur operations de gestion 

2537 

556572 

Cherges exceptionnelles sur operations en capital 

3 

49746 

Dotations exceptionnelles eux emortissements et provisions 




2 540 

608310 

rEsultat EXCEPTIONNEL 

52104 

1 159908 



Participation des salaries eux resultats de I’entreprise 

Impets sur las benefices 

(21 500} 



TOTAL DES PRODUITS 
TOTAL DES CHARGES 

41 207 736 
50105 481 

47184041 
50 481 738 


| BENEFICE OU PERTE 

(B 897 745] 

| (3 317 697}] 
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CHAPITREI - EVENEMENTS MARQUANTS DE L’EXERCICE 


1.1. ACTIVITE 2018 


Baisse des ventes kiosque par rapport 4 2017. Pour rappel I'enn6e 2017 a connu une forte actuality avec les elections 
prgsidentielle Frangaise et Am^ricaine. 

Lancement de plusleurs axes de recrutements d'abonn^s num&riques dont de nouvelles applications incluses dans 
I'abonnement. 

Paul Quinio a £16 nomme Directeur D6l6gue de la Redaction le 12/02/2018. 

Contrdle DGCCRF en cours portant sur le respect des deiais de paiement fournisseurs sur I’exerdce 2017. Aucune conclusion 
connue e date. 


1.2. ACTIONNARIAT _ 

Au 31/12/2018, la SARL Liberation est d£sormais detenue a 99,99% par la sodete SFR PRESSE et 0,01% par la soci616 S.A. 
INVESTISSEMENTS PRESSE (SA1P). 

En 2018, une succession de TUP a eu lieu sur les soci6tes qui d&tenaient la SARL Liberation. Par cascade, SFR PRESSE e 
absorbe PRESSE MEDIA PARTICIPATIONS. 

1.3. GOUVERNANCE _ 

Les mendats de Monsieur Laurent MOUCHARD dit JOFFRIN, nomme le 14 novembre 2014, et Monsieur Clement DELPIROU 
qui a ete nomme co-gerant le 02/01/2018 evec effel au 01/01/2018, son! e I’heure actuelle en cours. 

1.4. CESSION DE PARTICIPATION _ 

Neant 


CHAPITRE II ■ PRINCIPES ET METHQDES COMPTABLES 

11.1. PRINCIPES GENERAUX 


Les comptes annuels de I'exerdce eu 31/12/2018 ont ete etablis en conformite avec les dispositions du code de Commerce 
(articles L.123-12 e L.123-28), du reglement ANC N° 2016-07 du 26/12/2016 applicable aux exercices clos b partir du 31/12/2016 
etdes reglements du Comite de la Reglemenlation Comptable (CRC). 

Les conventions comptables ont ete appliquees avec sinc6rite dens le respect du principe de prudence, conformement aux 
hypotheses de base: 

* continuite de d'exploltetion 

* Permanence des methodes comptables d'un exerdce e I’autre. 

* Independence des exercices, 





Et conform6ment aux regies generates d'etablissement et de presentation des comptes ennuels 

La methode de base retenue pour revaluation des Aments inscrits en comptebilite est Is methode des coflts hlstoriques. 

Seules sont exprimees les Informations significatfves. L ensemble des chiffres dans les tableaux sont expnntes en euros, sauf 
mention contraire et exception faite de la ventilation de feffectif. 

L'exercice a une duree de 12 mois, recouvrantla periode du 01/01/2018 au 31/12/2018. 

Les comptes annuels ont 6te arr&tes selon le principe de oontinuite d’exploitation quf est justifi6 par le souften financier de la 
soctete mere Altice France. En effet, ce soutlen a ete confirmti pour l'exercice 2019 par une lette oCi Mice France conlirme 
s'engager directement ou indirectement par llntermediaire des societes qu'elle controle: 

- A ne pas exiger le remboursement des avances de tr6sorerie en compte oourant d'actionnaire consenties ti la Filiale, 

- A faire toutes diligences et ti veiller a ce que la gestion et la situation financtere de la Filiale lui permette de faire face ti ses 
engagements 

- A Snencer d’eventuels plans de restructuration que la Filiates ne pou rrait financer elle-meme Cet accord est valide jusqu'a I'issue 
de I'essembtee qui statuera sur les comptes dos le 31 decembre 2019. 

Utilisation d’estimations: 

L'6tablissement des 6tats financiers necessite ('utilisation d hypotheses et d’estimations qui peuvent avoir une incidence sur la 
valeur comptable de certains dements du bilan ou/et compte de resultat, ainsi que sur les notes fburnies dans (’annexe des 
comptes annuels. 

Compte tenu du contexte ticonomique et finander 4 fin decembre 2018, ces estimations peuvent devoir etre revisties si les bases 
d'informations sur lesquelles elles ont titti stabiles tivoluent. Elies peuvent se rtiv6ler, dans le futur, difftirentes de la realite, Les 
principales estimations ooncement les hypotheses retenues pour : 

- revaluation et la depredation des actifs incorporate et corporals; 

- ('evaluation des provisions; 

- revaluation de la valorisation des litres de participatbn. 

- revaluation des tends de commerce 


11.2. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES 


II.2.A. Methode devaluation: 

Les immobilisations incorporates et corporelles sont evaluees a leur cout d'acquisition pour les actifs acquis a litre onereux, e leur 
coOt de production pour les adifs produits par I'entreprise, ti leur valeur venale pour les actifs acquis a titre gratuit ou par vole 
d'echange. 

Le cotit d une immobilisation est consfitue de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes, apres deduction des 
remises, rebate commerdaux et escomptes de regtement de tous les couts directement attribuables engages pour mettre I'actif en 
place et en titat de fonctionner selon I'utilisation prevue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes lies £ 
i'acquisition, sont rattaches e ce cotit d'acquisition. Tous les cotits qui ne font pas partie du prix d'acquisition de ('immobilisation et 
qui ne peuvent pas etre rattachtis directement aux cotits rendus nticessaires pour mettre I'actif en place et en titat de fonctionner 
confomtement 6 I'utilisation prevue, sont comptabilistis en charges. 


II.2.B. Purges et modes d'amortissements 

Les amortissements pour dtiortidetion sontcatcutes suivants le mode iintiaire en fonction de ladurtie rtielle d’utilisation: 

Les logiciels sont amortis lintiairement sur 1 en (prorata-temporis) ti 1‘except on de certains investissements importants 
qui sont amortis sur 3 5 ans. 

Le materiel professionnel est amorti lineairement depute le 01/01/05 sur 3 d 5 ans. 

Les agencements, installations et antenagements sont amortis lineairement sur 6 ans. 

Le materiel de transport est amorti lineairement sur 4 ans. 

Le materiel informatique est emorti lineairement sur 3 e 5 ans. 

Le mobilier est amorti lineairement sur 6 ans 

La durtie d'amortissement retenue par simplification est la duree d'usage pour les biens non decomposebles 61’origine 






L’antreprisa a appr£cie £ la dale de d6ture, an considerant les informations internes at extemes £ sa disposition, I'existance 
d'indices montrant que les actife ant pu perdre notablement de la valeur. Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur, un test de 
depreciation est effectue: !e valeur nette comptable de I'actif immobilise est comparee e aa valeur actuelle. 

Si la valeur actuelle d'un actif immobilise devient inferieure £ sa valeur nette comptable, cette demiere, si I'actif continue a atre 
utilise, est ramenee £ la valeur actuelle par le blais d'une depreciation. 

Tautefois, lorsque la valeur actuelle n'est pas jugea notablement, c'ast e dire de maniera significative, inferieure a la valaur nette 
comptable, cette demiere est maintenue au bllan. 

La cemptabilisation d'une depreciation modifie de maniere prospective la base amortissable de I'actif d6pr6ci6. 


11.3. FONDS COMMERCIAL 


Dans le cadre de I'application du reglement ANC n°2015-Q6,1'entreprise considere que I'usage de son fonds commercial n'est pas 
limite dans le temps. Un test de depreciation est effectue en comparant la valeur nette comptable du fonds commercial 4 sa valeur 
venale au a la valeur d'usage. La valeur venala est d£terminee suivant des criteres de rentability economiqua, d'usages dans la 
profession. Une provision pour depreciation est comptabilisee le cas £cheant. 


11.4. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 


Les litres de participation sont evalues e leur coQt d'acquisition y compris les frais accessoires. 

Un amortissement derogabira est alors constate afin de tenir compte de I'amartissement de ces frais accessoires. 

La valeur d'inventaire des litres correspond e la valeur d'utilite pour 1'entreprise. Elle est determinee en fonction de I'actif net de la 
ftliale, de sa rantabilite et de ses perspectives d'avenir. Lorsque la valeur d'inventaire est inferieure au coOt d'acquisition, une 
depreciation estconstituee du montantde la difference. 


11.5. STOCKS ETEN-COURS 


Les coQts d'acquisition des sbcks comprennent le prix d’achat et les freis accessoires. 

Les stocks, composes de papiers, sont evalues suivant la methode du coQt unitaire moyen pandere. 

Une provision pour depreciation des stocks egale a la difference entre la valeur brute determinee suivant les madalites, indiquees 
d-dassus, et le cours du jour au la valeur de realisation, deduction faite des frais professiannels de vente, est effectu£e lorsque 
cette valeur brute est superieure & I'autre terme 6nonc6. 


11.6. CREANCES ET DETTES 


Les creances et les dettes sont valorisees £ leur valeur nominate. 

Une depredation est pratiquee sur les creances par vole de provision, lorsque la valeur d'inventaire est inferieure £ la valeur 
comptable. 

Les depreciations sont evaluees chance par creenca. 

Dans la cadre de certains partenariats commerciaux, la societe Altice Media Publidte fonctionne par echanges de marchandises. 
Un echange se decompose en une operation de vente suivie d'un achat impliquant une obligation redproque de realiser les deux 
operations. Lorsque 1'entreprise n'a pas rempli son obligation ators que le coechangiste a rempli la sienne, un produit constate 
d'avance ast comptabilise par 1'entreprise. Lorsque I'enlraprise a rempli son obligation alors que le coechangiste n’a pas rempli la 
sienne, une charge constatee d'avance est comptabilisee. 


11.7. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 





Toute obligation actuelle resultant dun evenement passe de lentreprise £ regard d'un tiers, susceptible d'etre estimee avec une 
fiabilite aufRsante, et couvrant des risques identifies, fait Pobjet d'une oomptabiiisation au litre de provision. 

- Provisions pour liliges et affaires oontentieuses 

les provisions relatives aux affaires oontentieuses sont constitutes en fonction de I'examen d£taill6 de chaque dossier et des 
procedures en cours, ainsi que de I'estimation des risques attaches fondte sur I'analyse des conclusions des affaires anterieures. 
Elies sont 6valu£es conform6ment £ I’avis N° 00-01 du CNC et du comlte de r6glementation comptable. 

- Autres provisions pour risques et charges 

Des provisions pour risques et charges sont constitutes pour faire fece aux sorties probables de ressources au profit de tiers, sans 
contrepartie pour la soci£t6. Ces provisions sont estimtes en prenant en compte la situation la plus probable £ la date d’arr£t£ des 
comptes. 


11.8, CREDIT D’IMPOT POUR LA COMPETITIVITE ET L’EMPLOI (CICE) 


Le CICE correspondant aux remunerations eiigibles de I’annee civile 2018 a 6te constate dans les comptes annuels pour un 
montant de 259.479 EUR. 

Le produit correspondant a £te porte au credit du sous-compte 467800 “INTEGRATION CICE N". 

L incidence est neutre sur le plan fiscal, car le produit est non imposable. 

Par ailleurs, les modalites d'utitisation du credit d'impfit telles qu'elles sont pr£cis£es dans I’article 244 quater C du 
CGI ont ete appliquees. Le C.I.C.E. de I'exercice precedent a ainsi permis le financement de I'ametioration de la 
competitivite a travers des efforts en mati6re d'investissements. 


11.9. PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS 


Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des elements qui ne sont pas lies a I'activite normale de I'enlreprise. 


11.10. INDEMNITES DE DEPART A LA RETRAITE 


Les engagements de LIBERATION SARL en matiere de retraites et avantages smilaires sont provisionnes sur la base d’une 
estimation actuarielle des droits acquis. 

Les engagements de retraite inscrits dans les comptes sociaux font I'objet d'une evaluation actuarielle selon la methode dite « 
retrospective», sur la base des salaires de fin de carriere et droits e la retraite acquis par les salaries au terme de leur carriere 
(methode du prorata des droits acquis retenue a la clbture 2005). Le calcul des droits a la retraite acquis par les salaries est 
determine a partir des conventions ou accords en vigueur dans chaque sodete. 

Cette evaluation, qui porte sur la totalite du personnel £ contrat £ dur6e indetermin6e, prend en consideration des hypotheses de 
mortalite (table INSEE TH TF 00-02 avec decalage d'age) et un taux de rotation du personnel ainsi qu'une probabilite de depart £ 
la retraite £ 65 ans. 

Pour determiner la charge de I'annee, les engagements ont fait I'objet d'une aclualisation finand£re au taux de 1.60% (taux IBOXX 
M10+), les salaires de reference relenus dans le calcul ont correlatvement ete corriges d'un coefficient de revalorisation de 2%. 

Les Indemnites de Depart a la Retraite (IDR) a la date de cloture de I'exercice ont ete evalu£s £ 2.017.826 EUR. Elies ne sont pas 
comptabilisees au passif de la societe. 





CHAPITRE III - CONSOLIDATION ET ASPECTS FISCAUX 


ili.1. ENTREPRISE CONSOLIDATE _ 

Les comptes de la Soctete sont consolides par integration globale dans les comptes consolides de la soctete Altice France SA et 
de la soctete Altice N.V. 

Altice France SA: 16 rue du G6n6ral de Bolssieu - 75015 Paris 

Altice N.V.: Prins Bernherdplein 2001097 JB Amsterdam The Netherland 

Les 6tats financiers consolides de Altice France peuvent fetre consultes sur: http://www.sfr.com/iinance. 

Les etats financiers consolides d'Altice N.V. peuvent etre consultes sur: http://alHce.nel/ir-arouD/iinanclal-documentation . 


ill.2. INTEGRATION FiSCALE. 


A partir de I'exerdce ouvert au 01/01/2017, la soctete LIBERATION SARL est comprise dans le perintetre d'integraHon fiscale du 
groupe ALTICE FRANCE, 16 rue du General Alain de Boissieu 75015 PARIS 15. 

Eiie constate eu titre de I'exercice I’impdt qu’elle aurait du verser en I’absence de groupe d'integration fiscale. La oonstataUon de 
cet impfit fait naltre le cas echeant, une cteance de Groupe AlHce France (nouvelle tSte d’integration fiscale) vers Liberation SARL 
ou une dette de Liberation SARL vers Groupe Altice France 


iii.3. ASPECTS FISCAUX 


Conformement aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinqutes du Code General des Impdts, nous vous ptecisons que 
les comptes de I'exercice ecoute prennent en compte les depenses non deductibles du tesultat fiscal. 

Conformement aux regies flscales, diverses charges ont ete reintegtees pour un montant de 61.098 EUR tandis que 315.058 EUR 
ontetededuits. 

Au total, le deficit fiscal de la S.A.R.L. Liberation stetevee 9.145.705 EUR pour I’exercice closau 31/12/2018. 

Au 31/12/2018, le deficit fiscal cumute de la S.A.R.L. Liberation steteve 6 27.444.911 EUR 




CHAP1TRE IV ■ DETAIL DES COMPTES DE BILAN 


IV.1. IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS 


IV.1.A. Immobilisations brutes 



IMMOBILISATIONS 


Ouverture 

Acquisition 

Diminutions 

CI6ture 

En EUR 


creation, 

Cession 

Mise en 

Mise au 



01/01/18 

apport 


service 

rebut 

31/12/18 

Immobilisations incomorelles 

29 528 567 

42 571 

0 

Q 

0 

29 571138 

Fonds commercial 

26 526 129 



26 526129 

Incorporelles log!dels 

3 002 438 

42 571 

0 



3 045 009 

Immobilisations corooreiles 

758 719 

34 843 

Q 

Q 

fi 

793 563 

Terrain & Constructions 

121 959 





121 959 

Materiel etoutillage 

476 132 

34 843 




510 975 

Agencement, Amenag,, Instal. 

0 


0 

0 


0 

MobiUer 

160 628 


0 

0 


160 628 

Immobilisations fin and feres 

1 007 053 

306 150 

145 081 

0 

0 

1168 122 

litres SNTC 

495 124 

0 

0 

0 

0 

495 124 

Titres Liberation Medias 

0 

0 


0 

0 

0 

Participation Presstalis 

353 100 

0 

0 

0 


353 100 

Compte courant Presstalis 

0 

300 000 

0 

0 

0 

300 000 

Autres participations 

0 



0 


0 

Autre Immo fin. 

5 772 

4 400 

0 

0 

0 

10 172 

Dfep6ts et cautions 

153 058 

1750 

145 081 

0 


9 727 

TOTAL IMMOBILISATIONS 

31 294 339 

383 564 

145 081 

0 

0 

31 532 822 


IV.1.B. Amortissements et depreciations d'actlf 



AMORTISSEMENTS/PROVISIONS 

VALEUR NETTE 


Ouverture 



Cloture 

Ouverture 

Cldture 

En EUR 

01/01/18 

Augmentation 

Diminution 

31/12/18 

01/01/18 

31/12/18 

Immobilisations incorporelles 

15 797 208 

101 246 

G 

15 898 454 

13 731 360 

13 67Z_m 

Fonds commercial 

13 030 000 



13 030 000 

13 496 129 

13 496129 

Incorporelles logiciels 

2 767 208 

101 246 


2 868 454 

235 230 

176 555 

Immobilisations coraorelles 

578 600 

128 613 

a 

707 213 

180 119 

86 349 

Terrain & Constructions 

100 524 

12 795 


113 319 

21435 

8 640 

Materiel et outillage 

399 690 

77 803 


477 493 

76 442 

33 482 

Agencement, Amenag., Insta 1, 

0 



0 

0 

0 

Mobilier 

78 386 

38 015 


116 401 

82 242 

44 227 

Immobilisations financieres 

853 996 

304 400 

g 

1158 396 

153 059 

9 727 

Titres SNTC 

495 124 


495 124 

0 

0 

Titres Liberation Medias 

0 



0 

0 

0 

Participation Presstalis 

353 100 



353 100 

0 

0 

Compte courant Presstalis 

0 

300 000 


300 000 


0 

Autres participations 

0 



0 

0 

0 

Autre immo fin. 

5 772 

4 400 


10 172 

0 

0 

Depots et cautions 

0 



0 

153 058 

9 727 

TOTAL IMMOBILISATIONS 

17 229 804 

534 259 

0 

17 764 063 

14 064 538 

13 768 759 


Fonds de Commerce 




































































La valeur brute du fonds de commerce de Liberation (avant depreciation) comptabilisee dans les livres de la societe au 31/12/2018 
s’eieve e 26.526 KEUR. Depuia 2006, la societe a decide de deprecier le lands de commerce dans ses livres (depreciation de 13 
030 KEUR) ramenaniainsi la valeur nette a 13.496 KEUR. 

Un test d'impairement a ete realise sur le fonds de commerce alloue e I'activite de Liberation au 31 decembre 2018. 

Ce test d'impeiremenl n'e pas conduit a comptabiliser de depreciation compiementaire sur I'exercice 2018. 

> Immobilisations financiers 
Tltres de participations 

- Societe SNTC, les litres detenus (495 KEUR) sont integralement provisionn6s. 

- Societe Presstalis, les titles detenus sur la societe Presstalis (353 KEUR) sont integralement provisiannes. 

Depots et cautions 

Les depots et cautions s'eievent 610 KEUR. 


IV.2. VALORISATION DES STOCKS 


La facturation du papier Quotidien est passee a la consommation, nous n'avons done pas de stock. 


IV.3. CAPITAL SOCIAL 


Le capital social de Liberation est compose au 31 decembre 2018 de 1 037 350 parts de 15 EUR chacune, integralement liberees. 
Le capital social s'eieve e 15 560 250 EUR detenu comme suit: 


TITULAIRES 

Adresse 


% total parts 1 

SAINVESTISSEMENTS PRESSE(SAIP) 

1 av. Bertie Albrecht - 75008 Paris 

100 

WtBKKESS^ 

SFRPRESSE 

2 rue du G6n6ral Alain de Bolssieu, 

75015 Paris 


a 


TOTAL I 

— 1 1037 350 



1 Capital social de Liberation 

15 560250,00 

EUR 


| Valeur des parts 

15 

EUR 



Les capitaux propres negatifs s’eievent & 29.553.890,68 EUR au 31/12/2018 apres integration du resultat n6gatif de 2018 pour 
8.897.744,82 EUR 

Affectation de la perte de I'exercice 2017 au compte «report a nouveau », decision de i'assemblee generate du 29/06/2018. 
Tableau de variation de capitaux propres: 









EN EUR 

Solde au 
01/01/2018 

Affectation des 

resultats 

Augmentations 

Diminutions 

Solde au 
31/12/2018 

Capital 

Primes Remissions 

Ecarts de reevaluation 

15 560 250 




15 560 250 

Reserve Legale 

21103 




21 103 

Reserves generaies 

Reserves r£giementees 

2 062 




2 062 

Report a nouveau 

(32 921 864) 

(3 317 697) 



(36 239 561) 

Resultat de Texercice 

{3 317 697) 

3 317 697 

(8 897 745) 


(8 897 745) 

Dividendes 






Subvention d’investissement 

Provisions reglementees 






TOTAL CAPITAUX PROPRES 

{20 6S6 146) 

0 

(8 897 745) 

O 

(29 553 891) 


La variation des capitaux propres, en comparison au 31/12/2017, s'eleve a - 8.897.744,82 EUR. Elle s explique par la perte 
2018. 


IV.4. PROVISIONS 


En EUR 

Ouverture 

Dotations 

Reprises 

Reprises non 

Cloture 

01/01/2018 

Utilises 

UtilisSes 

31/12/18 

Filiales et Darticmations - Titres 

13 878 224 

0 

O 

0 

13 878 224 

SNTC 

495 124 



495 124 

Presstalis 

353 100 




353 100 

Ponds de commerce 

13 Q30 000 




13 030 000 

Autres immobilisations fin. 

5 772 

304 400 

0 

0 

310 172 

SNTC 

5 772 

4 400 

10 172 

Glances Presstalis 

0 

300 000 



300 000 

Risaues d 1 exploitation 

66 877 

2 50? 

0 

63 871 

5 515 

Provision depreciation stock 

0 



0 

Provisions clients 

66 877 

2 509 


63 871 

5 515 

Autres risaues 

1182 029 

103 000 

452 270 

215 624 

617 135 

Mesures etlitiges sociaux 

348 753 


139 189 

86 564 

123 000 

Proems et titige 

778 636 

103 000 

313 081 

74 420 

494 135 

Autres risques 

54 640 



54 640 

IQL 

PROVISIONS 

15 132 900 

409 909 

452 270 

279 495 

14 811 045 


Une dotation a ate comptabilisfe pour 300.000 € correspondent & un risque de non-remboursement d’un tegiement de tresorer e 
dans le cadre d’un plan de soutien a Presstalis. 


Informations sur le mode et la ntethode de calcul des provisions: 

Provisions pour llges et affaires contentieuses: 

Les provisions relatives aux affaires contentieuses sont constitutes en fonction de I'examen d6tailte de chaque dossier et des 
procedures en cours, alnsr que de ('estimation des risques attaches fondle sur I'analyse des conclusions des affaires anterieures. 
Elies sont 6valuees conformement a I'avis N® 00-01 du CNC et du comite de teglementation comptable. 







































Autres provisions pour risques et charges: 

Des provisions pour risques et charges sont constitutes, lorsque, b ia cldture de I'exercjce, il existe une obligation de la Societe b 
regard d’un tiers dont il est probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources au btnMce de ce tiers, sans 
contrepertie au moins tquivalente attendue de celui-ci. 

L'estimation du montant figurant en provision correspond & la sortie de ressources qu'il est probable que la Societe devra supporter 
pour tteindre son obligation. La societe a reoours b des experts independants pour l'estimation du montant. Les prindpales 
provisions pour risques et charges que la societe est amende b comptabiliser incluent; 

- Les cofits estimes au titre de litiges, contentieux et actions en reclamation de la part de tiers, d'administrations ou d'andens 
salaries, 

- les cofits estimts de restructurations. 

Dans le cas des restructurations, une obligation est constituee des lors que la restructuration a fait I'objet d’une annonce et d'un 
plan detailie ou d'un debut d’ex6culion avant la date d'arrete. 

Elies sont evaluees, au cas par cas, en fonction des incidences finandfires probables. 


CHAPITRE V- DETAIL DES COMPTES DE RESULTAT 

V.l. COMPTE DE RESULTAT 


Le resultat net de Liberation au 31/12/2018 s'inscrit a -8.897 KEUR contre -3.318 KEUR en 2017. 


En KEUR 

2018 

2017 

Chiffre d’affaires 

34 610 

36 024 

Subvention d’expioitation 

4 471 

4 738 

Reprises sur amortissements etprovislo 

677 

2 679 

Autres produIts 

1384 

1508 

Achats de merchandises 

(1168) 

(1334) 

Fra is de production et commissions 

(31 384] 

(29 981) 

imp6ts et taxes 

(511) 

(563) 

Fra is de personnel 

(15 445) 

(15 314) 

Dotations auxamortissements etprovisi 

(232) 

(616) 

Provisions pour risques 

(99) 

(508) 

Autres charges 

(973) 

(1 178) 

Resultat d 1 exploitation 

(8 670) 

(4 545) 

Resultat financier 

(301) 

67 

Resultat except!onnei 

52 

1160 

impdts diff6r£s etlS 

22 

0 

RESULTAT NET COMPTABIE 

(8 897) 

(3 318) 


V.2. ANALYSE DU CHIFFRE D’AFFAIRES 


Le detail du chiffre d'affaires brut (avant commissions de distribution et de regie pubiicitaire) 2018 par activity se presents comme 
suit: 













En KEUR 

2013 

2017 

Ventes au num£ro Quotldien 

22 005 

26 356 

Ventes au num£ro Supplements 

265 

111 

Publicity 

3 711 

4 560 

Editions £lectronlques /vente de contem 

4 271 

3 549 

Forums et partenariats 

253 

265 

Echanges 

3004 

136 

Autres ventes 

1101 

497 

CHIFFRE D'AFFAIRES BRUT H.T. 

34 610 

36 024 


Le CA est en baisse per rapport A 2017, prindpalement due eux ventes kiosque qui ont baissees de 24 %, pour rappel les ventes 
ont ete maintenues en 2017 grSce & une bonne performance liee aux Elections. 

Le CA publicitaire a cornu un recul sur le print de 15 % et-28% sur le web, il poursuitsa dfecroissance dans un marchS toujours 
tr6s tendu, 

Le detail du chiffre d’affaires brut (avant commissions de distribution et de regie publicitaire) 2018 par zone geogrephique se 
presente comme suit: 


En KEUR 

2018 

2017 

Chiffre d'affaires - France 

Chiffre d'affaires - Export 

33 601 

1009 

34 347 

1177 

TOTAL CHIFFRE D'AFFAIRES 

34 610 

36 024 


V.3. SUBVENTIONS 


Au total, le montant des subventions d’exploitation (QFRP, Portage) s'e 6ve d 4.471 KEUR en 2018 contre 4.738 KEUR en 2017. 


V.4. CHARGES DE PERSONNEL 


Liberation compte 198 salaries au 31/12/2018 avec un effectif ETP moyen de 192 salaries repartis comme suit. 


En ETP 

31/12/18 

31/12/17 

Cadres 

18 

22 

Journalistes 

172 

157 

Employes 

2 

4 

EFFECTIF TOTAl 

192 

133 


Au total, les charges de personnel de Liberation 2018 s'elevent & 15.445 KEUR contre 15.314 KEUR en 2017. 


EnKEUR 

2013 

2017 

Salalres 

Charges sociales 

11 413 

4 027 

11301 

4 013 

TOTAL CHARGES DE PERSONNEL 

IS 44S 

IS 314 


V.5. RESULTAT FINANCIER 


Le rkultat financier s’inscrit h -301 KEUR au 31/12/2018 contre 67 KEUR en 2017. Sur 2018 une provision sur une avance a 
Presstalis genere une charge de 300 KEUR. 


























En KEUR 

2018 

2017 

Variation 

17/1% 

Produits financiers 

IS 

449 

-98% 

Participations fin ancle res 


52 

- 100,% 

Reprise sur provisions 


394 

-100% 

Autres produits financiers 

10 

3 

233% 


311 

m 

-J3S& 

int£r£ts et charges assimll£es 


23 

-100% 

Pertes de change 

7 

4 

75% 

Dotation aux provisions 

304 

355 

-14% 

Total R£sultat Financier 

(301) 

67 

-549% 


V.6. RESULTAT EXCEPTIONNEL _ 

Le r6sultat exceptionnel s’6leve 3 52 KEUR au 31/12/2018 centre 1.160 KEUR en 2017. 


En KEUR 

2018 

2017 

Variation 

17/18 


5£ 

1766 

-97% 

Reprise provision Remise en i'6tat rue B6ranger 


93 

-100% 

Reprise de provisions 

55 


100% 

1nt6r#ts CCSF - r^guiarisation compte 


1629 

-100% 

Autres prodults exceptionneis 


44 

-100% 


3 


-100% 

Amendes et contraventions 

3 


50% 

P6naiit£s de retard 



-100% 

Charges exceptionneiles M6es P5E 2014 


12 

-100% 

VNCsurimmobiiisation mise au rebut 


50 

-100% 

Total R6sultat Exceptionnel 

52 

1160 

-96% 


Une remise de la dette URSSAF a 6t6 constate en fin d’6ch6ancier de la CCSF sur 2017, celle-ci constitue la majeure partie de 
la variation enire 2017 et 2018. 






























CHAPITRE VI - AUTRES INFORMATIONS 


VI. 1. ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES 


Les creances de Liberation s'etablissent comme suit au 31/12/2018: 


EN EUR 

montant brut 

au 

31/12/2018 

£ch h -1 an 

£ch & + 1 an 

Chances de I'actff immobilise : 

319 898 

0 

319 898 

PrfitSNTC 

10172 


10 172 

Avance Prestalis 

300 000 


300 000 

D^pdts etga ran ties 

9 72G 


9 726 

Q^ances de I’actif drculant; 

21816 399 

21 022 027 

794JS2 

Avance etacompte 




Cr clients etcptes rattaches 

6 594 709 

6 586 979 

7 730 

Crfiscaies etsodales 

1 803 420 

1803 420 


Groupe et assocles 

200 

0 

200 

Foumisseurs Debiteurs 

15 381 

15 381 


Debiteurs divers 

12 467 154 

11 680 712 

786 442 

Charges constat^es d’avance 

935 535 

935 535 


TOTAL DES CREANCES 

22 136 295 

21 022 026 

1114 270 


Debiteurs Divers 

Les debiteurs divers sont constitues en majeure partie des echanges valeurs pour un montant de 10.845 KEUR. 


Les dettes de Liberation s'etablissent comme suit au 31/12/2018: 


EN EUR 

montant brut 

au 

31/12/2018 

ech a - 1 an 

edi a de 1 an 

«i 5 a ns 

ech & + 5 

ans 

D£couverts bancaires 

683 453 

683 453 



Prfct groupe 





Dettes foumisseurs etcomptes ratt. 

9 730 785 

9 730 785 



Dettes foumisseurs passif de sauvegarde 





Dettes fiscales etsodales 

4 649 499 

4 649 499 



Dettes fiscales etsodales passif de sauvegarde 





Dettes sur immobilisations 

24 618 

24 618 



Groupe et associes 

37 228 017 



37 228 017 

Avance et acompte clients 

105 228 


105 228 


Clients crediteurs 

582 

582 



Crediteur Divers 

9 139 406 

9 139 406 



Divers 

400 


400 


Produits constates d'avance 

3 288 830 

3 288830 



TOTAL DES DETTES 

64 850 818 

27 517 172 

105 628 

37 228 017 


Crediteurs Divers 

Les crediteurs divers sont constitues en majeure partie des echanges valeurs pour un montant de 9.113 KEUR. 
La decomposition des dettes foumisseurs par date d'echeance se materialise de la maniere suivante: 























EN EUR 



Dettes 6chues 

1 770 763 

434 771 

Dettes & 6clteance 30 jours 

2 399 432 

1 729 036 

Dettes £ £ch£ance 90jours 

2 239191 

17403 

Dettes d £ch£ance de plus de 90jours 

- 

- 

TOTAL DETTES FDURNISSEURS 

6 409 386 

2 181 210 


VI.2. INFORMATIONS SUR LES PRODUITS A RECEVOIR ET LES CHARGES A PAYER 


Prodults £ recevolr 


EN EUR 

Montant 

Cteances clients etcomptes rattacltes 
Organlsmes soclaux 

3 641896 

171183 

TOTAL 

3 813 079 


Charges i payer 


EN EUR 

Montant 

Dettes fournisseurs etcomptes rattadtes 
Dettes flscales etsoclales 

Dtsponlbilltes, charges £ paver 

3 248 285 

2 155 424 

0 

TOTAL 

5 403 709 


VI.3. INFORMATIONS SUR LES CHARGES ET PRODUITS CONSTATES D’AVANCES 


Charges constatdes d’avence 


EN EUR 

Montant 

Charges constatees d'avance 

935 535 

TOTAL 

935 535 


Ces charges conslat£es d'avance reinvent de I'exploitation et correspondent notamment £ des prestations li£es aux abonnements 
annuels et £ des contrats de maintenance informatique et aux ^changes valeurs. 


Produits constates d’avance 


EN EUR 

Montant 

Produits constates d'avance 

3 288 830 

TOTAL 

3 288 830 


Ces produits reinvent de I’exploitation et correspondent principatement £ des abonnements a servir sur 2019 (1.050 KEUR) et aux 
^changes valeurs (2.238 KEUR). 


VI.4. INFORMATION CONCERNANT LES ENGAGEMENTS HORS BILAN 

ucun engagement n’est donn£ par Liberation £ ses filiales sur I'exercice. 

Les principaux engagements re?us par Liberation sont: 

- Lettre de soutien de la soci6t£ ALTICE FRANCE 















































VI.5, REMUNERATION DES DIRIGEANTS 


Cette information n'est pas mentionn£e dans le presente annexe, car elle conduirait indirectement £ donner une remuneration 
individuelle. 


V1.6. INFORMATIONS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES 


En EUR 

Entreprises Ifees 

Participations 

Participations 


848 224 

Glances rattachees a des participations 


310 172 

Autres chances - Gompte-courant 

37 228 017 


Soldeau 31/12 

37 228 017 

1158 395 


VI.7. TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS AU 31/12/2018 


En EUR 

SIREN 

Capital 

Reserves et 
report S 

nouveau 

% capital 
detenu 

Vateur brute des titres 

detenus 

Valeur 

nette des 

litres 

detenus 

Compte 

courant 

Frits, 

avarices et 

cautions 

C.A, Z018 

Resultat 

31/12/18 

Fill ales 

SNTC 

329 572 382 

7 650 

- 13 367 

99K 

495 124 



10 172 


3 773 

Participations 

Press-tails 


Nt 

NC 


354 900 




NC 

NC 


Au 31/12/2018 la S.A.R.L Liberation contrdle une societe: Soci£t£ Nouvelle de Television et Communication (99%) 

Societe Nouvelle de Television et Communication (SNTC) 

La SNTC n’a plus d'activite propre depuis 1988. Etle suit comptablement les suites des productions de films enticement amorties 
e fin 1992. Les titres SNTC (495.123,92 EUR) sont depredes a 100% ainsi que le compte courant entre Liberation et SNTC (10 
KEUR). 

Le societe n'a connu aucune activite durant I'exercice 2018 £ I’exception d'honora res pour 3.773 EUR. Ainsi, en I'absence de 
resultat exceptionnel et d'impot sur les benefices, le resultat net de I'exercice s'etablit £ - 3.773 EUR. 


VI.8. MONTANT DES HONORAIRES DES COMMISSURES AUX COMPTES 


Le montant des honoraires des commissaires aux comptes comptabtlise au titre de 2018 s'eieve £ 60 000 €. 




























CHAPITRE VII - EVENEMENTS POST-CLOTURE ET PERSPECTIVES 


V1I.1. ACTIVITE2019 


Liberation a fait le choix de poursuivre ses investissements dans le d6veloppement de son offre num6rique. 

Ce d6veloppement doit permettre d'apporter une solution p6renne e la distribution du journal ains! que permettre le ddveloppement 
de nouvelles offres editoriales. 

La gdrance 




LIBERATION 

Society 4 responsabilite limitee au capital de 15.560.250 euros 
Si4ge social: 2, rue du General Alain de Boissieu - 75015 Paris 
382 028 199 RCS Paris 

la « Soci6t6 » 


PROCES-VERBAL 

ASSEMBLEE OETVERALE ORDINAIRE ANNUELLE 
DU4JUIN2019 


L’an deux mille dix-neuf, 

Le quatre juin, 

A quatorze heures 

Les associ£s de la Societe se sont r6unis en Assembles Generate Ordinaire Annuelle au siege social de 
la Societe sur convocation faite par la G6rance. 

Sont presents ou repr6sent6s: 


La societe SFR PRESSE, repr6sent6e par 1.037.250 parts 

Monsieur Clement DELPIROU, dOment 
habilite,4 concurrence de 

La societe INVESTISSEMENTS 100 parts 

PRESSE, repr&entee par Monsieur 
Christophe THEVENOT, administrateur 
provisoire, 4 concurrence de 

Total 1.037.350 parts 

L'Assemble Generate est pr6sid6e par Monsieur Clement DELPIROU, Gdrant non-associe de la 
Societe. 

La societe Deloitte & Associ6s, Commissaire aux comptes titulaire, repr4sent4e par Monsieur Xavier 
LEFEVRE, est absente et excus4e. 

Monsieur Willy LE DEVIN, Secretaire du Comite d’Entreprise de la Societe, est absent et excuse. 

La societe INVESTISSEMENTS PRESSE, associee, est absente et excusee. 

Le G6rant constate que la societe SFR Presse associee est presente et qu’elle reunit 1.037.250 parts sur 
les 1.037.350 que comprend le capital social. 

Le Gdrant depose sur le bureau et met 4 la disposition de l'assembiee les documents legaux de rigueur. 
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Et apr&s avoir pris connaissance des documents suivants: 


Les comptes annuels (bilan, compte de results! et annexes) de l’exercice clos le 31 decembre 
2018 arr£tes par la Gerance; 

- Le rapport de gestion de la Gerance sur les comptes annuels de l’exercice clos le 31 decembre 
2018; 

- Le rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels de l’exercice clos le 31 
decembre 2018; 

• Le rapport special du Commissaire aux comptes sur les conventions visdes k Particle L. 223-19 
du Code de commerce; 

- Les statuts de la Socidte. 

Declare etre appel6 k ddlibdrer sur l’ordre du jour suivant: 

Approbation des comptes de l’exercice clos le 31 decembre 2018 et quitus aux Gdrants; 

- Affectation du rdsultat de l'exercice clos le 31 decembre 2018; 

- Conventions teglementdes visdes & Particle L. 223-19 du Code de commerce; 

- Approbation des frais et charges non deductibles fiscalement; 

- Pouvoirs pour I’accomplissement des formalites. 


Le Gdrant donne lecture des rapports puis declare la discussion ouverte. 

Plus personne ne demandant la parole, le Gerant met successivement aux voix les resolutions suivantes 


PREMIERE RESOLUTION 

L’Assembiee Generale, connaissance prise du rapport de gestion de la Gerance et du rapport du 
Commissaire aux comptes, approuve les comptes annuels arret6s le 31 decembre 2018 (bilan, compte 
de rdsultat et annexes), tels qu’ils lui sont presentes, se soldant par une perte de (8.897.745) euros. 

En consdquence, elle donne aux Gerants quitus de l’execution de leur mandat pour l’exercice dcouie. 

Cette resolution, mise au vote, est adoptee. 


Deuxieme resolution 

L’Assembiee Generale decide d’affecter la perte de l’exercice clos le 31 decembre 2018 de (8.897.745) 
euros en totalite an poste « report h nouveau », qui s’ei&ve ainsi aptes affectation k (45.137.306) euros. 

L’Assembiee Generate constate que la reserve legale est dotde i hauteur de 21.103 euros. 

L’Assembiee G6nerale rappelle qu’il a 6te decide le 29 juin 2018 de ne pas dissoudre la Societe malgre 
des capitaux propres inferieurs k la moitie du capital social. 

L’Assembiee Gdndrale rappelle egalement que la Societe bdn6ficie d’une lettre de soutien finaocier de 
la societe Altice France. Ce soutien a ete confirm^ pour l’exercice de 2019. 

L’Assembiee Generale constate que les capitaux propres de la Societe demeurent inferieurs & la moitie 
du capital social et s’dievent k un montant de (29.553.891) euros. 
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En application de Particle 243 bis du Code general des impdts, il est rapportd qu’aucun dividende n’a 
6t£ distribud au cours des trois demiers exercices clos de la Socidtd. 


Cette resolution, mise au vote, est adoptee. 


Trotsieme RESOLUTION 

L’Assemblde Gdndrale, connaissance prise du rapport du Commissaire aux comptes, constate que la 
convention suivante, au sens de Particle L. 223-19 du Code de commerce, s’est povursuivie au cours de 
Pexercice dcould: 

■ Convention de r£gie entre la Societd et Liberation Mddias (socidtd fille) : 

Nature et objet: un avenant k la convention de rdgie prenant effet au ler janvier 2017 determine le taux 
de regie concede par la Socidtd 4 Liberation Medias. 

Ce taux varie en fonction des secteurs d’activitd: 

Publicite commerciale « papier » 30% 

Petites annonces (en sous regie) 40% 

Publicitd commerciale « web » 27% 

Conditions financidres : les montants factures par Liberation Medias au titre de cette convention pour 
Pexercice clos le 31 ddcembre 2018 se sont dlevdes k 3 710 955,38 euros HT. 


L’Assemblde Generate, connaissance prise du rapport du Commissaire aux comptes, constate que la 
convention suivante, au sens de Particle L. 223-19 du Code de commerce, a dtd conclue au cours de 
Pexercice clos le 31 ddcembre 2018. 

■ Convention de management fees entre la Socidtd et SFR Presse 

Nature et objet: Une convention de prestations de services centraux a dtd signde en date du 28 avril 
2018. Cette convention prend effet rdtroactivement & compter du 10 novembre 2016 jusqu’au 31 
ddcembre 2017. Elle est ensuite reconductible tacitement d’annde en annde et rdsiliable au 31 ddcembre 
de chaque annde, sur P initiative de Pune des deux parties sous rdserve de respecter un prdavis de trois 
mois. 

Au titre de cette convention, SFR Presse foumit des prestations dans les domaines suivants : 
Administratif, financier et juridique 
Conseil, assistance et ddveloppement strategique, 

Restructuration du Groupe 

Objet: Cette convention permet ainsi k la socidtd Liberation d’optimiser la qualitd du service propose a 
ses clients et de rdduire ses cofits de fonctionnement. 

Conditions financidres : les montants facturds au titre de cette convention pour Pexercice clos le 31 
ddcembre 2018 se sont dlevds k 1 885 043,53 euros HT. 

Personne concemde: 

Damien BERNET 

Directcur Gdndral de SFR Presse 

Cldment DELPIROU 

- Gdrant de Liberation 
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Cette resolution, mise ao vote, est adoptee. 

OtIATRIEME RESOLUTION 

L’Assemblde G6n£rale prend acte, confonndment aux dispositions de Particle 223 quater du Code 
gdndral des impdts, que la Soci£t6 a engage les d6penses et charges non deductibles fiscalemeot, vis6es 
h Particle 39 dudit Code, au titre de Pexercice clos le 31 ddcembre 2018, suivantes : 

67.098 euros correspondant h des ddpenses non d6ductibles; 

- 315.058 euros correspondant a des provisions et charges non deductibles. 

Cette resolution, mise an vote, est adoptte. 


ClNOUIEME RESOLUTION 

L’Assemblee Generate donne tous pouvoirs au porteur d’un original, d’une copie ou d’un extrait certifie 
conforme du present proc&s-verbal pour effectuer toutes les formalins Mgalement requises, notamment 
de publicity et de d6p6t. 

Cette resolution, mise au vote, est adoptee. 


* * 

* 

[Signatures sur page suivante] 
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Personne ne demandant plus la parole et l'ordre du jour 6tant epuise, la seance est lev^e. 

De tout ce que dessus, il a dtd dressd le present proc&s-verbal qui a dtd signd par la Gdrance. 



